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Karta funduszu (31 marzec 2018)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA LEO jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow netto oraz wartosci Jednostek poréwnywalny
z innymi, bezpiecznymi formami oszczedzania lub potencjalnie je przewyzszajgcy, realizowany poprzez lokowanie srodkéw
pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki funduszy inwestycyjnych rynku
pienieznego oraz obligacyjnych.

93 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrébwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
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= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — benchmarku udziat
do 100% wartosci aktywow ngttp Fundu’szu w tym: 80% Fundusze pienigzne 40-100%
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji
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1,09

SUPERFUND Ptynnosciowy 9,7

KBC Pieniezny 9,7 ® Fundusze Obligacji
UNIKORONA Pienigezny 9,7

PKO Skarbowy 9,6

ESALIENS Pienigzny 48 ® Fundusze Pienigzne

5 na;jwiekszych eks_pozycji w udziat w portfelu (%)
unduszach dtuznych Depozyty

INVESTOR Obligacje 10,1

NN Obligaciji 10,1

SKARBIEC Depozytowy 10,0

KBC Papieréw Diuznych 7,6

PKO Papierow Dtuznych PLUS 51

E KOMENTARZ RYNKOWY

Sentyment do akcji jest negatywny nie tylko na GPW ale i na gtéwnych
rynkach bazowych. Silniej tracg obecnie spotki wechodzgce w sktad indeksu
WIG20 (w marcu stracit ok. 6,5% podczas gdy mWIG40 jedynie ok. 3,5%).
Czynnikiem dominujgcym, ktéry aktualnie zniecheca do rynku akcji, a
jednoczesnie ma globalny charakter jest polityka handlowa USA.
Administracja prezydenta Trumpa naktadajgc cta na stal i aluminium
doprowadzita do napie¢ na linii USA - Chiny, co powszechnie zostalo
uznane jako czynnik ktéry w dtuzszej perspektywie ograniczy globalny
wzrost gospodarczy. Natomiast czynnikiem lokalnym powodujgcym, iz to
WIG20 notuje najwieksze spadki jest jego skiad. Mianowicie nie ma
obecnie powodow aby polskie banki wycenia¢ jeszcze wyzej jezeli
perspektywa podwyzek stép oddala sie poza rok 2019, a nad sektorem
energetycznym cigzy inwestycja w atom. Duzo zamieszania na rynku
wprowadzit réwniez niedawny debiutant, firma Getback informujac
niespodziewanie o nowej duzej emisji akcji doprowadzajac do zatamania
notowan swych akcji, co dodatkowo moze nadwyrezy¢ zaufanie inwestoréw
do rynku pierwotnego.

Duzo stabilniej w marcu byto w sektorze dtugu. Czynnikiem wspierajgcym
okazata sie niska inflacja i tym samym brak podstaw do podwyzszania stép
procentowych przez RPP. Rzgdowy diug z segmentu 10 lat poruszat sie w
marcu w zakresie 3,2-3,4%, a poczgtek kwietnia przyniost dalszy spadek
rentownosci.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



